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"Signori Delegati,

Vi invito, anche a nome del Consiglio di Amministrazione, ad approvare il Bilancio 2022 e la relativa
Relazione sulla Gestione, non senza aver prima ringraziato le Aziende associate, le Organizzazioni
Sindacali, IAssemblea dei Delegati, e soprattutto la Direzione del Fondo senza i cui contributi il Fondo

non sarebbe riuscito nell'opera di continuo sviluppo”.

Cologno Monzese, 28 aprile 2023 Per if Consiglio di Amministrazione
1/ Presidente

Luca Marconcini

RELAZIONE SULLA GESTIONE DELL'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2022

1. IL CONTESTO MACROECONOMICO

Nel 2022 la ripresa dell'economia globale avviata nel 2021 durante la pandemia di Covid-19 & stata
frenata da diversi fattori, in parte collegati fra loro: I'emergere delle tensioni geopolitiche, con
I'invasione dell'Ucraina da parte della Russia; un aumento dei prezzi delle materie prime di eccezionale
portata, gia maturato nel corso del 2021; il forte rallentamento dell'economia cinese causato dalla
politica di isolamento totale di intere zone del paese per limitare la diffusione del Covid, il manifestarsi
improwviso di un‘inflazione che ha rapidamente raggiunto valori massimi rispetto ai quaranta anni
precedenti.

Linvasione dell'Ucraina, con le sanzioni che ne sono sequite, ha prodotto uno shock sulle economie
europee, a causa principalmente della dipendenza dalla Russia per la fornitura di gas naturale e per il
venir meno di una serie di materie prime di cui Russia e Ucraina sono fra i principali esportatori
mondiali.

L'interruzione o il rallentamento delle forniture di merci da questi paesi hanno spinto al rialzo i prezzi
delle materie prime che erano gia aumentati significativamente nel corso del 2021 a causa della ripresa
della domanda globale e del calo di investimenti che si era verificato negli anni precedenti. L'indice
CRB ‘Y, in dollari & aumentato del 38% nel 2021 e del 19% nel 2022.

L’economia cinese, dopo una crescita del 8,1% nel 2021 ha rallentato bruscamente nel 2022 a circa il

3%, secondo la pil recente previsione del Fondo Monetario Internazionale. La principale ragione del

() paniere composto da 28 commodities, uno dei principali indicatori per monitorare 'andamento del costo delle
merci a livello globale




rallentamento & stata la politica di “zero Covid” adottata dal governo, che ha provocato vaste
interruzioni di produzione. Questa politica ha colpito un’economia gia in difficoltd per la crisi del
mercato immobiliare, iniziata nel 2020. La minor crescita cinese ha avuto un impatto negativo
sull’economia globale, ma ha contribuito a moderare i prezzi del petrolio e dei metalli industriali, di cui
la Cina € il principale consumatore mondiale.

Il primo paese sviluppato dove l'inflazione si & manifestata sono gli Stati Uniti. Nel primo semestre del
2021 l'inflazione dei prezzi al consumo & passata dal 1,4% al 5% per poi continuare ad aumentare fino
al 9% di giugno 2022, valore mai registrato dal 1982. Nell'Eurozona l'inflazione & partita con circa sei
mesi di ritardo, ma ha raggiunto il massimo (10,60%) solo a ottobre dello scorso anno. Mentre
l'inflazione europea ha quasi interamente origine nello shock energetico, quella americana ha radici
nell'economia interna: eccesso di potere d'acquisto delle famiglie dopo la pandemia e condizioni
eccezionalmente favorevoli del mercato del lavoro.

Questi fattori hanno provocato una diminuzione della crescita del PIL globale dal 6,2% del 2021 al
3,4%, valore che rappresenta la media tra il 2,7% stimato dal FMI per le economie sviluppate e il
3,9% stimato per i paesi emergenti.

Per il 2023 il FMI prevede un ulteriore rallentamento della crescita del PIL globale al 2,9%, con una
differenza pili ampia fra paesi sviluppati (1,2%) ed emergenti (4%), dovuta al fatto che nei primi si
manifesteranno pienamente gli effetti delle politiche monetarie restrittive messe in atto dalle banche

centrali.

Politiche monetarie

Di fronte a un‘inflazione che si & rivelata ben pili persistente di quanto inizialmente sperato tutte le
banche centrali dei paesi sviluppati hanno awviato un ciclo di restrizione della politica monetaria.

La Federal Reserve ha aumentato il tasso sui federal funds per sette volte, portandolo da 0 al 4,25%
ed ha iniziato a ridurre il proprio bilancio interrompendo il reinvestimento dei titoli in scadenza.

La Banca d'Inghilterra ha aumentato i tassi nove volte, portando il tasso d'intervento al 3,5%.

La Banca Centrale Europea ha mantenuto la politica di tassi negativi fino a luglio e da allora ha
aumentato i tassi quattro volte, portando il tasso sui depositi delle banche presso I'Eurcsistema al 2%
ed ha annunciato la graduale riduzione del programma di acquisto di titoli sul mercato a partire da
marzo 2023.

L'unica banca centrale che ha mantenuto una politica espansiva é stata quella del Giappone, che pero
a dicembre ha allargato la banda di oscillazione dei rendimenti dei titoli di Stato decennali, portandone

il valore superiore allo 0,50%, massimo dal 2015.

Le politiche monetarie restrittive messe in atto dalle Banche Centrali e i livelli alti di inflazione hanno
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spinto al rialzo i rendimenti dei titoli di Stato. Il rendimento del decennale americano & passato dal
1,51% di fine 2021 al 3,88% di fine 2022 e analoga variazione ha avuto il titolo di Stato decennale
tedesco, il cui rendimento € passato da -0,18% al 2,56%. A causa dell'aumento dello spread BTP-Bund
nello stesso periodo il rendimento del BTP a 10 anni & passato da 1,17% al 4,70%.

La tensione sui mercati obbligazionari si € estesa anche al mercato delle emissioni societarie. Il

rendimento di un paniere di emissioni in euro nel corso del 2022 € passato da 0,50 a 4,20%.

Materie prime
La crisi prodotta dalla guerra in Ucraina ha avuto un impatto sui prezzi delle materie prime, soprattutto

energetiche, accentuando uno squilibrio fra domanda ed offerta che si era manifestato gia nel corso
del 2021. II prezzo del gas naturale in Europa ha superato a fine agosto i 300 euro, per scendere
gradualmente fino a sotto 60 euro a febbraio 2023. Un andamento simile ha avuto il prezzo del petrolio,
che ha raggiunto un massimo di 120 dollari al barile a marzo per poi scendere a fine anno sotto gli 80
dollari. Anche le materie prime non energetiche hanno subito aumenti significativi nel 2021 e allinizio
del 2022, per poi avere una dinamica piu moderata grazie, per i metalli industriali, al rallentamento
della domanda cinese e per i prodotti agricoli, al raggiungimento di un accordo sulle esportazioni di

grano ucraino.

Economia italiana

Nel 2022 il prodotto interno lordo dell'economia italiana e cresciuto oltre le attese a poco meno del
4% in termini reali, grazie alla dinamica robusta dei consumi e degli investimenti.

Ne ha beneficiato il mercato del lavoro, con un tasso di disoccupazione sceso al disotto del 8% e un
tasso di partecipazione ai massimi degli ultimi anni.

Nel corso dell’anno il peggioramento del deficit energetico ha portato per la prima volta da diversi anni
a un disavanzo nel saldo delle partite correnti della bilancia dei pagamenti. L'Italia mantiene comunque

una posizione creditoria netta sull'estero pari, a fine 2022, a circa il 5% del PIL.

Mercati finanziari
Il 2022 e stato un anno eccezionalmente negativo per i portafogli bilanciati dei fondi pensione non

tanto per I'andamento dei mercati azionari ma soprattutto perché la componente obbligazionaria si &
mossa nella stessa direzione, senza fornire nessun beneficio di diversificazione.

Nel mercato finanziaric con la storia pill lunga, cioe quello americano, una perdita come quella
registrata nel 2022 da un portafoglio composto per meta da azioni e per meta da titoli di Stato a 10
anni si ritrova solo all'inizio degli anni 70 o negli anni ‘20 del secolo scorso.

Mercati obbligazionari




Gli indici obbligazionari hanno avuto nel 2022 rendimenti eccezionalmente negativi. Le perdite sono
state, rispettivamente, del -13,27% per lindice globale di titoli di Stato e obbligazioni societarie
“investment grade” a tasso di cambio coperto, del -6,98% per lindice globale di titoli di Stato e
obbligazioni societarie “high yield” in euro e del -9,61% per le obbligazioni dellEurozona legate
all'andamento dell'inflazione.

Mercati azionari

Nel 2022 tutti i mercati azionari hanno avuto un andamento negativo. I principali indici hanno avuto
perdite rispettivamente del -12,49% per le azioni dell'area euro, del -12,78% per le azioni dei mercati
sviluppati, del -17,86% per le azioni dei mercati sviluppati con rischio di cambio coperto, del -14,85%
per le azioni dei mercati emergenti e del -13.43% per le azioni a bassa capitalizzazione in euro.

II miglior andamento dell'indice globale dei mercati sviluppati & dovuto all'apprezzamento del dollaro
verso euro nell'anno. Ricordiamo che il cambio euro/dollaro & passato da 1,1386 a fine 2021 a 1,0711

a fine 2022, andando anche sotto la parita nel corso del secondo semestre.

Obbligazioni e titoli di Stato
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La ripresa del ciclo economico mondiale post-pandemia e il rialzo dei prezzi energetici hanno
determinato un livello di inflazione nelle aree considerate molto pit elevato rispetto a quanto non si
fosse rilevato negli anni precedenti.

Nell'Unione Europea il tasso di inflazione nel 2022 & stato dell'8,9%, in rialzo rispetto al 2,7% del 2021;
nello stesso periodo negli Stati Uniti & stato dell'8%, in aumento dal +4,7% dellanno precedente. In




Italia il dato relativo al tasso d'inflazione si attesta invece a +8,7%; nel 2021 si era registrato un rialzo
del 2%.

Andamento PIL storico e prospettico
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Gli indicatori economici evidenziano una stima di PIL per ITtalia di +0,5%, in modesta espansione
rispetto all'anno precedente quando aveva fatto registrare un rialzo del 3,7%. Negli USA il dato di PIL
del 2022 ha rilevato un rialzo del 2,1%, rispetto al 5,9% dell'anno precedente. Anche la crescita del
PIL nell'Unione Europea & stata positiva e si stima un rialzo dello 0,4%, in calo rispetto al dato del

2022 quando ha evidenziato un incremento del 3,6%.

Tasso di disoccupazione storico e prospettico
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Fonte Bloomberg

Nell'lUnione Europea il tasso di disoccupazione nel 2022 si & attestato al 6,7%, in diminuzione rispetto

al 2021 quando era pari al 7,4%. Nello stesso periodo negli Stati Uniti & diminuito al 3,6% (nel 2021

e stato del 5,4%) mentre in Italia ha registrato una discesa passando dal 9,5% del 2021 al 8,1% del

2022.

2. ANDAMENTO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE COMPLESSIVA

Multiprodotto

A partire dal 1° gennaio 2013, Mediafond ha adottato una struttura “multi prodotto” innovativa per il

mercato dei Fondi negoziali italiani. Tale impostazione permette a Mediafond di aumentare le possibilita

di scelta per gli iscritti e di ottimizzare le risorse investite in termini di costi e di rischio.

L'iscritto puo scegliere tra i sequenti profili:

Comparto Qﬁota di comparto Quota di comparto
Garantito Obbligazionario Azionario
Profilo Garantito 100%
Profilo Prudente 80% 20%
Profilo Stabilita 60% 40%
Profilo Dinamico 40% 60%

Attivo Netto Destin

II totale Attivo Netto Destinato alle Prestazioni al 31 dicembre 2022 ammonta ad € 130.473.573 in calo
del 8,53% rispetto al 31 dicembre 2021.
Il comparto pit rilevante in termini di attivo netto & quello obbligazionario derivante dalla preferenza

degli iscritti per il profilo Prudente, composto a sua volta per I'80% dal comparto obbligazionario.

Profilo N. Aderenti Comparto Comparto Comparto Tot;laes::ﬂe
per Profilo Garantito Obbligazionario | Azionario B
gestite
Profilo Garantito 185 4.994.405 - - 4.994.405
Profilo Prudente 1.859 - 72.965.304 19.488.468 | 92.453.772
Profilo Stabilita 466 = 11.935.656 7.994.275 19.929.931
Profilo Dinamico 311 - 5.274.327 7.823.171 13.097.498

Nota: Il totale ripartito per profilo considera /attribuzione dei valori quota der comparti arrotondati al terzo decimale. In virtt di ¢io if totale
ANDF non coincide con la somma delle singole posizioni individuali per effetto deliarrotondamento
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I contributi per le prestazioni pervenuti al 31 dicembre 2022 sono stati pari ad € 14.220.395 in calo
del 21,20% rispetto al 2021. I contributi, al lordo dei trasferimenti in ingresso e degli switch per cambio
comparto, sono stati € 9.983.160 in calo del 1,71% rispetto al 2021. Il dato relativo al controvalore
degli switch per cambio comparto & stato nell'anno pari ad € 3.333.399, in calo del 53,17% rispetto
all‘anno precedente.

Come per i passati esercizi, il TFR ha rappresentato la fonte principale dei contributi per le prestazioni,

con il 60,69% dei contributi versati nel 2022.

€ Azienda % Aderente % TFR % Totale %
Garantito 47.386 3,17% 68.133 2,81% | 279.377 | 4,61% 394.896 3,96%
Obbligazionario | 1.208.752 | 80,77% |1.913.171| 78,82% |4.734.752 78,14% | 7.856.675 | 78,70%
Azionario 240.434 | 16,07% | 446.102 | 18,38% |1.045.053| 17,25% | 1.731.589 17,35%
Totale 1.496.572 | 100,00% | 2.427.406 | 100,00% | 6.059.182 | 100,00% | 9.983.160 | 100,00%
% sul totale 14,99% 24,32% 60,69% 100,00%

Nota: I totali aella tabella si riferiscono solo ai contributi lordi e non includono i trasferimenti in ingresso da altre forme pensionistiche
complementari ed i trasferimenti in ingresso per cambio comparto,

Anche nel 2022 la campagna intrapresa da Mediafond al fine di evidenziare la convenienza dei
versamenti volontari ha prodotto ottimi risultati. Gli iscritti che hanno accolto questa proposta sono
stati n. 309 (includendo i soggetti fiscalmente a carico) per un importo complessivo pari a € 848.731
in calo del 12,24% rispetto all'anno precedente.

Contribuzione Volontaria

€967.119
€926.215

€ 1.000.000
€848.731

€900.000

€ 800.000

€700.000

€600.000

€ 500.000

€400.000
€300.000
€200.000

€100.000

€0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




Il totale ottenuto sommando anticipazioni, trasferimenti e riscatti, erogazioni in forma di capitale ed
altre entrate previdenziali ammonta ad € 11.635.186, in calo del 20,17% rispetto al 2021. Deducendo
tale importo dall'ammontare totale dei contributi si ottiene il saldo della gestione previdenziale pari ad
€ 2.585.209 in calo del 25,51% rispetto al 2021.

La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato negativo pari a - € 17.458.313, a causa del
perdurare della crisi sui principali mercati finanziari globali, nel 2021 I'apporto della gestione finanziaria
indiretta era stato positivo per € 8.691.155. La gestione finanziaria indiretta, al netto degli oneri di
gestione, ha generato un margine negativo di - € 17.549.975.

La variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni é stata negativa di - € 12.164.362, lo scorso
anno era stata pari a € 10.209.735.

Evoluzione degli iscritti
Gli iscritti al 31 dicembre 2022 risultavano essere 2.821, in aumento di 84 unita rispetto all'anno

precedente. I nuovi iscritti nel 2022 sono stati 206, i riscatti ed i trasferimenti in uscita 122. Il numero
dei silenti € pari a 56, 21 in meno rispetto all'anno precedente. Nel 2022 le domande di adesione sono

aumentate di 137 unita, mentre il numero dei riscatti e dei trasferimenti in uscita & aumentato di 22

unita.
Evoluzione degli iscritti
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Le posizioni riscattate nell'anno sono state 122 di cui: 83 Prestazioni per pensionamento; 13 per
decesso e invalidita; 12 Riscatti immediati e 14 Trasferimenti in uscita. Sono state erogate 166
anticipazioni di cui 11 per motivi sanitari, 31 per |'acquisto/ristrutturazione della prima casa e 124 per

motivi diversi.




Le aziende con lavoratori iscritti al 31 dicembre 2022 sono pari a 50. Sulla base delle stime disponibili
il bacino d’utenza dei lavoratori delle aziende iscritte si aggira attorno ai 5.000 addetti. Il numero di
iscritti potenziali derivante dal bacino d'utenza nazionale che comprende anche i dipendenti delle
imprese iscritte alla F.R.T. che adottano il CCNL del settore televisivo privato & stimato pari a circa
8.500 addetti.

L'eta media degli iscritti & pari a 52,64 anni. La ripartizione degli iscritti per sesso e per classi di eta
risulta essere la seguente:

Iscritti per classi di eta
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3. ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Il comportamento dei rendimenti dei vari profili € stato coerente con il grado di rischio implicito. I
benchmark di riferimento selezionati si sono rivelati corretti fornendo un valido elemento di controllo

per la performance dei gestori.

Gestione finanziaria indiretta

Come evidenziato in precedenza, il 2022 e stato un anno particolarmente complesso per i mercati
finanziari a causa del protrarsi della pandemia da COVID 19, dello scoppio del conflitto tra Russia e
Ucraina e dellimpennata dell'inflazione a livello globale. La gestione finanziaria indiretta ha generato
un risultato negativo pari a - € 17.458.313. Gli oneri di gestione ammontano ad - € 91.662. Si riportano

qui di sequito la descrizione ed i rendimenti dei singoli profili di investimento.

Comparto/Profilo Garantito

Dal 1° luglio 2017, la gestione del comparto e stata affidata ad UnipolSai Assicurazioni S.p.A.
1 profilo si propone una gestione prudente a basso rischio, con garanzia di capitale a scadenza e per
gli eventi previsti dal D.Lgs. 252/2005. E’ stato introdotto un vincolo sul limite massimo della volatilita
pari al 3% annualizzato, con I'obiettivo di contenere le oscillazioni di valore per rispondere alle esigenze
di un soggetto con bassa propensione al rischio o che, ormai prossimo alla pensione, sceglie un
comparto garantito al fine di consolidare il proprio patrimonio.
La garanzia riguarda la restituzione del capitale a scadenza, per gli aderenti che avranno mantenuto
la propria posizione nel comparto sino al 30 giugno 2027. La garanzia di capitale viene inoltre
riconosciuta al verificarsi degli eventi previsti dal D.Lgs. 252/2005. In particolare, nei sequenti casi:
< diritto alla prestazione pensionistica;
# riscatto per decesso;
* riscatto per invalidita permanente che comporti la riduzione della capacita lavorativa a meno di
un terzo;
*+ riscatto per inoccupazione per un periodo superiore a 48 mesi;
** anticipazione per spese sanitarie;
% R.LT.A.: salvo revoca o trasferimento della posizione individuale (in costanza di erogazione
della R.I.T.A.)
Al verificarsi di uno degli eventi di cui sopra, l'iscritto avra diritto ad un importo pari al maggior valore
tra il minimo garantito ed il valore tecnico della posizione individuale. | flussi di TFR conferiti

tacitamente sono destinati al Profilo Garantito.



Le scelte di gestione sono finalizzate a rispondere alle esigenze di un iscritto ad un comparto
conservativo. Gli strumenti finanziari sono titoli di debito e altre attivita di natura obbligazionaria di
emittenti pubblici o privati con rating medio-alto (rientrante nell'Investment Grade di S&P o Moody’s);
titoli azionari (non superiore al 10% delle risorse complessive), investimenti in OICR o ETF.
Investimenti in area geografica OCSE in valuta euro, in valute diverse da euro entro un limite massimo
del 10% del patrimonio gestito se non coperti dal rischio di cambio. Non & previsto un Benchmark.
Nel corso dell'anno si segnalano le seguenti principali voci della gestione previdenziale del comparto.
La voce “Contributi per le prestazioni” e passata da € 505.721 del 2021 ad € 1.146.753, con un
aumento pari a piu del doppio rispetto all'esercizio precedente; la voce “trasferimenti e riscatti” &
passata da - € 70.925 del 2021 a - € 462.801 e la voce “anticipazioni” ammonta ad - € 62.367 contro
- € 22.449 del 2021.
Il risultato della gestione finanziaria indiretta & stato di - € 374.791 da € 81.766 del 2021. Gli oneri di
gestione sono - € 19.905, nel 2021 sono stati di - € 20.964.
La variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni € stata negativa per € 121.933, I'anno scorso
e stata positiva di € 335.388. Il calo in termini percentuali dell’ANDP & stato -2,38%, da € 5.116.338
dell’anno scorso ad € 4.994.405 di quest’anno.
Il tasso di rotazione del portafoglio & pari a 0,13, in calo rispetto allo scorso esercizio quando era stato
pari a 0,28.
Il grafico seguente rappresenta il margine di rivalutazione che il profilo garantito ottiene in confronto
al coefficiente di rivalutazione del TFR, assunto a riferimento da luglio 2012 (30 settembre 2007=base
100).
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1l profilo ha ottenuto i seguenti rendimenti netti cumulati calcolati sulla base del valore quota ufficiale
al mese di riferimento:
e per |'anno 2022 pari al -6,33% (Rivalutazione netta TFR +8,27%);
» dallawio della gestione finanziaria (ottobre 2007) al 30 dicembre 2022 pari al 16,79%
(Benchmark +46,31%);
e Il valore quota é passato da € 12,468 al 31/12/2021 ad € 11,679 al 30/12/2022.

Profilo Prudente
Il profilo si propone di massimizzare il tasso di rendimento atteso, avendo come riferimento, in un
orizzonte temporale di breve/medio periodo, un rendimento obiettivo compatibile con un aderente
particolarmente prudente e non disposto a sopportare una importante discontinuita dei risultati
conseguiti. Il Profilo Prudente prevede un‘allocazione delle risorse raccolte per '80% nel comparto
obbligazionario e per il 20% nel comparto azionario. I rendimenti di tale profilo sono il risultato della
combinazione dei rendimenti del comparto obbligazionario e di quello azionario, descritti pill avanti
nella relazione. A far data dal 1° febbraio 2019 al 31 gennaio 2022 il Benchmark utilizzato per valutare
la performance del profilo & stato cosi composto:

e 55,2% ICE BofAML Global Credit Index Euro hedged Index (GBQC);

e 8% ICE BofAML 1-3 Year Euro Government Index (EG01);

e 6,8% ICE BofAML Euro I-L Gov Bond Index (EGOI);

» 10% ICEBofAML Global High Yield & Crossover Country Corporate & Government Euro hedged

Index (HAQO);

» 14% MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);

* 4% MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);

* 2% Msci Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF).

Il nuovo Benchmark utilizzato dal 1° febbraio 2022 é il seguente:
» 16 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-3-Year Total Return Index Unhedged (LE13TREU);
» 8 % Bloomberg Barclays Global Inflation EuroZone CPI Unhedged (LFO6TREU);
* 48 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged (LEGATREH);
* 8 % Bloomberg Barclays Global High Yield Unhedged (LEG30TREU);
* 14 % MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);
* 1,6 % MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);
e 2,2 % MSCI Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF)
* 2,2 % MSCI World Small Cap Index convertito in Euro (NCUDWI);
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Il raffronto storico fra i risultati del Profilo Prudente rispetto al benchmark tempo per tempo vigente
evidenzia una differenza positiva a favore del Profilo Prudente di circa il 2,44% (31 maggio 2003 =
base 100).
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Il profilo ha ottenuto i seguenti rendimenti netti cumulati:
¢ per l'anno 2022 pari al -9,88% (Benchmark -10,18%);
e dall'avvio della gestione finanziaria (maggio 2003) al 30 dicembre 2022 pari al 95,48%
(Benchmark 93,04%).

Profilo Stabilita

II Profilo Stabilita prevede un‘allocazione delle risorse raccolte per il 60% nel comparto obbligazionario
e per il 40% nel comparto azionario. I rendimenti di tale profilo sono il risultato della combinazione dei
rendimenti del comparto obbligazionario e di quello azionario, descritti piti avanti nella relazione. A far
data dal 1° febbraio 2019 al 31 gennaio 2022 il Benchmark utilizzato per valutare la performance del
profilo & stato cosi composto:

e 41,4% ICE BofAML Global Credit Index Euro hedged Index (GBQC);

e 6% ICE BofAML 1-3 Year Euro Government Index (EG01);

e 5,1% ICE BofAML Euro I-L Gov Bond Index (EGOI);

» /,5% ICE BofAML Global High Yield & Crossover Country Corporate & Government Euro hedged

Index (HAQD);




28% MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);
8% MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);
4% Msci Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF).

Il nuovo Benchmark utilizzato dal 1° febbraio 2022 & il sequente:

12 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-3-Year Total Return Index Unhedged (LE13TREU);
6 % Bloomberg Barclays Global Inflation EuroZone CPI Unhedged (LF96TREU);

36 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged (LEGATREH);

6 % Bloomberg Barclays Global High Yield Unhedged (LEG30TREU);

28 % MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);

3,2 % MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);

4,4 % MSCI Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF)

4,4 % MSCI World Small Cap Index convertito in Euro (NCUDWI);

II raffronto storico fra i risultati del Profilo Stabilita rispetto al benchmark tempo per tempo vigente

evidenzia una differenza negativa pari a -5,62%.
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Il profilo ha ottenuto i seguenti rendimenti netti cumulati:

per I'anno 2022 pari a -10,97% (Benchmark -10,84%);
dall'avvio della gestione finanziaria (gennaio 2013) al 30 dicembre 2022 pari al 41,68%
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(Benchmark 47,30%).

Profilo Dinamico
Il Profilo Dinamico risponde alle esigenze di un aderente che effettuera versamenti per un periodo

lungo, che ricerca rendimenti piu elevati nel lungo periodo essendo disposto ad accettare

un‘esposizione al rischio piu elevata con una certa discontinuita dei risultati nei singoli esercizi.

Il Profilo Dinamico prevede un‘allocazione delle risorse raccolte per il 40% nel comparto obbligazionario

e per il 60% nel comparto azionario. I rendimenti di tale profilo sono il risultato della combinazione dei

rendimenti del comparto obbligazionario e di quello azionario, descritti piti avanti nella relazione. A far

data dal 1° febbraio 2019 al 31 gennaio 2022 il Benchmark utilizzato per valutare la performance del

profilo & stato cosi composto:

27,6% ICE BofAML Global Credit Index Euro hedged Index (GBQC);

4% ICE BofAML 1-3 Year Euro Government Index (EGO01);

3,4% ICE BofAML Euro I-L Gov Bond Index (EGOI);

5% ICE BofAML Global High Yield & Crossover Country Corporate & Government Euro hedged
Index (HAQO);

42% MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);

12% MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);

6% Msci Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF).

Il nuovo Benchmark utilizzato dal 1° febbraio 2022 é il seguente:

8 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-3-Year Total Return Index Unhedged (LE13TREU);i
4 % Bloomberg Barclays Global Inflation EuroZone CPI Unhedged (LFO6TREU);

24 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged (LEGATREH);

4 % Bloomberg Barclays Global High Yield Unhedged (LEG30TRE);

42 % MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);

4,8 % MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);

6,6 % MSCI Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF)

6,6 % MSCI World Small Cap Index convertito in Euro (NCUDWI);

Il raffronto storico fra i risultati del Profilo Dinamico rispetto al benchmark tempo per tempo vigente

evidenzia una differenza negativa pari al -11,33% (31 agosto 2010 = base 100).
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Il profilo ha ottenuto i sequenti rendimenti netti cumulati:
 perl'anno 2022 pari a -12,08% (Benchmark -11,53%);
 dall'awio della gestione finanziaria (agosto 2010) al 30 dicembre 2022 pari al 80,31%
(Benchmark 91,64%).

Rendimenti del comparto obbligazionario ed azionario

Comparto Obbligazionario

La gestione del comparto obbligazionario & volta ad investire le risorse di pertinenza in strumenti
obbligazionari emessi da governi, enti sovranazionali, agenzie, societa private, con l'obiettivo di
conseguire risultati e livelli di rischio comparabili al benchmark di riferimento.

Dal 1° ottobre 2014 la gestione del patrimonio del comparto obbligazionario & stata affidata a Pioneer
Investment Management S.G.R.P.A., Amundi SGR dal 1° gennaio 2018 al 31 gennaio 2020.

Dal 1° febbraio 2020 il gestore Amundi SGR & stato confermato nel suo incarico di gestione in quanto

vincitore del bando di gara effettuato da Mediafond nel corso del 2019.

TITOLI ACQUISTABILI, VINCOLI e LIMITI: 1l GESTORE puo effettuare le scelte di investimento fra gli
strumenti contemplati nell’art.4 del D.M. Tesoro n. 166/14 avendo cura di rispettare i seguenti vincoli
e limiti:

* e consentito detenere titoli obbligazionari “non investment grade”, ovvero con rating inferiore a BBB-

e Baa3 come valutato dalle Agenzie S&P, Fitch o Moody’s nei limiti del 15% delle risorse in gestione.

17




Le emissioni detenute in portafoglio devono comunque godere di una valutazione di merito creditizio
pari ad almeno B-/B3 valutato dalla Agenzie S&P, Moody's o Fitch (a valere il rating migliore). I fondi
classificati come high yield e obbligazionari paesi emergenti sono ammessi entro il limite previsto per
i titoli sub IG;

« il rating di una emissione obbligazionaria o del relativo emittente si intende investment grade se
almeno una tra le agenzie S&P, Moody's o Fitch gli attribuisce una valutazione di merito creditizio
rientrante nel rispettivo investment grade. Per i titoli governativi e sopranazionali, in assenza di rating
per il singolo titolo si fa riferimento al rating dell’emittente. Nel caso in cui solo una Agenzia assegni
un rating, questa sara la valutazione da considerare ai fini dei controlli. Qualora I'esposizione a titoli di
debito aventi rating "sub-investment grade" superi il 15% del patrimonio, il Gestore, nel caso reputi
che l'interesse della gestione lo richieda, pud mantenere i titoli presenti in portafoglio valutando a
questo fine anche altre informazioni ad esso disponibili che dovranno formare oggetto di una
informativa indirizzata al Fondo pensione;

* € ammessa la sottoscrizione di titoli anche qualora presentino il rating di una sola delle tre agenzie
indicate;

e & consentito inserire in portafoglio titoli privi di rating solo in caso di acquisti effettuati sul mercato
primario, a condizione che il rating atteso rispetti i limiti sopra riportati. Prima dell’assegnazione del
rating ufficiale il GESTORE potra alienare il titolo, se lo riterra opportuno, nel migliore interesse del
FONDO. Entro 30 giorni lavorativi dalla data di emissione, il titolo dovra possedere un rating ufficiale
e tale rating dovra rispettare i limiti sopra riportati. In caso contrario il GESTORE dovra fornire
tempestivamente una informativa al FONDO per descrivere le caratteristiche dell‘emissione ed il profilo
rischio-rendimento dell‘'operazione;

* i titoli di debito “corporate”, non possono superare il 30% del patrimonio in gestione. L'esposizione
massima per singolo emittente non puo superare il massimo fra lo 0,5% del portafoglio complessivo e
il lotto minimo acquistabile per la singola emissione. In quest’ultimo caso, il GESTORE é tenuto ad
informare il FONDO all‘atto del primo acquisto e per ogni successiva movimentazione. Sono considerati
“corporate” titoli obbligazionari diversi da governativi, sovranazionali e agenzie. Sono esclusi ABS, MBS,
Tier 1, ibridi e loro equivalenti. L'esclusione non si applica se tali titoli sono detenuti in via residuale
tramite OICR, nei limiti previsti dal successivo punto 4.9. Con il termine “residuale”, inteso come limite
massimo del 10% di detenzione all'interno dell'OICR;

« il GESTORE puo effettuare operazioni in derivati limitatamente a future e opzioni su futures nei limiti
previsti dal D.M. Tesoro n.166/14 ed eventuali successive maodificazioni;

e contratti @ termine su valute nei limiti previsti dal D.M. Tesoro n.166/14 ed eventuali successive
modificazioni;

* il GESTORE puo effettuare operazioni di pronti contro termine, con sottostante titoli di stato rispettosi
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dei limiti della convenzione;

* il GESTORE dovra perseguire una copertura del rischio di cambio pari ad almeno il 70% delle risorse
in gestione, evitando sovra coperture per singola valuta;

» il GESTORE, in deroga all‘articolo 5, comma 5, del D.M. Tesoro n.166/14 non potra investire le risorse
in strumenti finanziari connessi a merci;

* il GESTORE ha la facolta di sottoscrivere, con il limite massimo del 35% delle risorse in gestione,
quote di OICR rientranti nell'ambito di applicazione della direttiva 2009/65/CEE e successive
modificazioni ed integrazioni, ivi inclusi quelli istituiti da imprese del gruppo di appartenenza del
GESTORE, a condizione che essi siano utilizzati al fine di assicurare un‘efficiente gestione del
portafoglio tramite un‘adeguata diversificazione del rischio. Al primo utilizzo il DEPOSITARIO dovra
autorizzare I'uso dell'OICR dopo averne verificato la conformita alle linee di indirizzo della gestione.
Inoltre, i programmi e i limiti di investimento di ogni OICR devono essere compatibili con quelli delle
linee di indirizzo della gestione.

Per ulteriori dettagli si rimanda alla Nota Informativa.

Il Benchmark utilizzato per valutare il rendimento del comparto introdotto a far data dal 1° febbraio

2019 al 31 gennaio 2022 é stato cosi composto:

e 69% ICE BofAML Global Credit Index Euro hedged Index (GBQC);

e 10% ICE BofAML1-3 Year Euro Government Index (EG01);

¢ 8,5% ICE BofAML Euro I-L Gov Bond index (EGOI);

e 12,5%ICE BofAML Global High Yield & Crossover Country Corporate & Government Euro
hedged Index (HAOO).

Il nuovo Benchmark utilizzato dal 1° febbraio 2022 & il seguente:
» 20 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-3-Year Total Return Index Unhedged (LE13TREU);
* 10 % Bloomberg Barclays Global Inflation EuroZone CPI Unhedged (LFO6TREU);
» 60 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged (LEGATREH);
¢ 10 % Bloomberg Barclays Global High Yield Unhedged (LEG30TREU);
Nel corso dell'anno si segnalano le seguenti principali voci della gestione previdenziale del comparto.
La voce "Contributi per le prestazioni” ammonta ad € 9.441.600 da € 13.309.081 del 2021; la voce
“trasferimenti e riscatti” & pari ad - € 3.267.504 rispetto ad - € 4.708.271 del 2021.
Il risultato della gestione finanziaria indiretta si & stato negativo per € 9.701.620. Gli oneri di gestione
sono stati pari ad - € 124.576.
L'attivo netto destinato alle prestazioni ammonta a € 90.173.340 in calo del 7,05% rispetto al 2021.
Il tasso di rotazione del portafoglio & pari a 0,22 in linea col 2021. Il valore risulta allinterno delle linee
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guida previste per il Comparto Obbligazionario.
II raffronto storico fra i risultati del comparto obbligazionario rispetto al benchmark tempo per tempo

vigente evidenzia una differenza negativa pari al 2,38%.
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Andamento Quota

Il valore quota del comparto obbligazionario dalla data del suo awvio, avvenuta all’l gennaio 2013, &
passato da € 10,000 ad € 10,936 con un incremento del 9,36% mentre nello stesso periodo il

Benchmark ha avuto un incremento del 11,74%.

Comparto Azionario

La gestione del comparto azionario € volta ad investire le risorse di pertinenza in strumenti azionari
con l'obiettivo di conseguire risultati e livelli di rischio comparabili al benchmark di riferimento.

Il Gestore ha facolta di discostarsi a propria discrezione, dal benchmark di sequito indicato in relazione
alle aspettative di rendimento delle singole attivita che compongono il benchmark stesso nel rispetto
dei limiti predefiniti in Convenzione.

Dal 1° ottobre 2014 al 31 gennaio 2020 la gestione del patrimonio del comparto azionario & stata
affidata a Credit Suisse (Italy) S.p.A.

Dal 1° febbraio 2020 il gestore Credit Suisse (Italy) S.p.A é stato confermato nel suo incarico di
gestione in quanto vincitore del bando di gara effettuato da Mediafond nel corso del 2019.

Il GESTORE puo effettuare le scelte di investimento fra gli strumenti contemplati nell'art.1 del D.M.

Tesoro n. 166/14 avendo cura di rispettare i seguenti vincoli e limiti:




- azioni, quotate o quotande (entro 30 giorni dalla sottoscrizione), prevalentemente su mercati
regolamentati;

- opzioni e contratti futures su indici azionari e valutari unicamente nei limiti previsti dal D.M. Tesoro
n. 166/14 ed eventuali successive modificazioni;

- contratti a termine su valute nei limiti previsti dal D.M. Tesoro n. 166/14 ed eventuali successive
modificazioni;

- nel caso di operazioni di mercato primario su attivita che saranno quotate con certezza entro una
data stabilita, il GESTORE potra operare con il global coordinator anche se questa societa appartiene
allo stesso gruppo;

- quote di OICR armonizzati rientranti nell'ambito di applicazione della direttiva 2009/65/CEE, ivi inclusi
quelli istituiti da imprese del Gruppo di appartenenza del Gestore, purché sussistano tutte le seguenti
condizioni:

e che tali strumenti siano utilizzati con la finalita di assicurare una efficiente gestione del portafoglio
tramite una adeguata diversificazione del rischio;

* che il loro utilizzo sia limitato alle asset class azionarie;

¢ che i programmi e i limiti di investimento di ogni OICR siano compatibili con quelli delle linee di
indirizzo della gestione; la verifica di tale compatibilita dovra essere preventivamente effettuata dal
DEPOSITARIO ed il GESTORE potra utilizzare solo gli OICR espressamente autorizzati da quest’ultimo;
che, ove non fossero accessibili da fonte primaria, il Gestore si impegni a comunicare il factsheet o
equipollente supporto informativo, per tutti gli OICR presenti in portafoglio, con cadenza mensile entro
il 20 del mese successivo rispetto ai dati consuntivati.

VINCOLI e LIMITI relativi alle quantita investibili nelle varie classi di attivita sono:

* ai sensi dell'articolo 5, comma 5 del DM 166/14, & ammesso |'investimento in strumenti finanziari
connessi a merci entro il limite del 5% delle risorse in gestione, purché emessi da controparti di
primaria affidabilita, solidita e reputazione. Non sono ammessi derivati connessi a merci per i quali
esiste |'obbligo di consegna del sottostante a scadenza;

* ai sensi dell‘articolo 5, comma 6 del DM 166/14, I'esposizione valutaria & contenuta, al netto delle
coperture attraverso derivati, entro il 30% delle risorse in gestione;

OICR: fino ad un massimo del 65% del patrimonio affidato in gestione per un patrimonio complessivo
fino a 20 milioni di euro; fino ad un massimo del 30% del patrimonio affidato in gestione per un
patrimonio complessivo fino a 40 milioni di euro. Non sono ammessi OICR oltre i 40 milioni di euro di
patrimonio complessivo.

Per ulteriori dettagli si rimanda alla Nota Informativa.

Il Benchmark utilizzato per valutare il rendimento del comparto introdotto a far data dal 1° febbraio

2019 al 31 gennaio 2022 é stato cosi composto:
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e 70% MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR index (MXWOHEUR);
* 20% MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);
» 10% Msci Net TR Emerging Markets USD index convertito in Euro (NDUEEGF).

Gli indici azionari utilizzati sono da intendersi con i dividendi reinvestiti
Gli indici azionari vengono convertiti in euro con il cambio WM Reuter

Il nuovo Benchmark utilizzato dal 1° febbraio 2022 & il seguente:
e 70 % MSCI World 100% Hedged to Eur Net TR Index (MXWOHEUR);
e 8% MSCI World TR USD Index convertito in Euro (NDDUWI);
» 11 % MSCI Net TR Emerging Markets USD Index convertito in Euro (NDUEEGF)
» 11 % MSCI World Small Cap Index convertito in Euro (NCUDWI);

Nel corso dell'anno si segnalano le seguenti principali voci della gestione previdenziale del comparto.
La voce “Contributi per le prestazioni” ammonta ad € 3.632.042, rispetto a € 4.231.011 del 2021; la
voce “trasferimenti e riscatti” & pari ad - € 1.445.708 in notevole calo rispetto a - € 4.082.991 del 2021
e la voce “anticipazioni” si attesta - € 601.192, da - € 708.768 del 2021.

Il margine della gestione finanziaria indiretta & stato negativo per - € 7.381.902 da € 8.888.684 dello
scorso esercizio. Gli oneri di gestione sono stati positivi per 52.819 da - € 266.232. Al netto di un
recupero di € 119.256 sulle commissioni di over performance, le commissioni di gestione sono state
pari a - € 53.238 contro - € 59.055 dello scorso esercizio.

L'attivo netto destinato alle prestazioni ammonta ad € 35.305.829, in calo del 12,85% rispetto al 2021.
Le commissioni di negoziazione nell'anno 2022 sono state di € 18.072, lo 0,04% del controvalore del
volume negoziato, in calo rispetto allo 0,06% del 2021.

Nel 2022 il tasso di rotazione ¢ stato di 0,13 in forte calo rispetto allo 0,53 del 2021.

Il raffronto storico fra i risultati del comparto azionario rispetto al benchmark tempo per tempo vigente

evidenzia una differenza negativa pari al 10,13%.
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Il valore quota del comparto azionario dalla data del suo avvio, avvenuta all’l gennaio 2013, & passato
da € 10,000 a € 20,281 con un incremento del 102,81% mentre nello stesso periodo il Benchmark ha

avuto un incremento del 112,94%.

Con riferimento al Regolamento UE 2019/2088 ed all'informativa da rendere per i
“prodotti finanziari” del Fondo, dove per “prodotto finanziario” si intende far riferimento
ai Comparti e Profili di Mediafond,

TUTTI I COMPARTI e PROFILI di Mediafond non promuovono caratteristiche ambientali
e/o sociali e non hanno come obiettivo investimenti sostenibili.

Gli investimenti sottostanti i “prodotti finanziari” di Mediafond non tengono conto dei
criteri dell’'UE per le attivita economiche ecosostenibili.

(dichiarazione resa in conformita all'articolo 7, del regolamento (UE) 2020/852)




4. GESTIONE AMMINISTRATIVA

Al netto dei risconti, le spese amministrative sostenute dal Fondo nel 2022, ammontano ad - € 581.440
e sono state compensate: dalle entrate per prelievo percentuale sul patrimonio, pari ad € 115.300;
dalle quote associative, pari ad € 326.409; oltre che dal risconto delle entrate per copertura oneri
amministrativi relative all'esercizio 2021, pari ad € 115.300. Nell'esercizio corrente, la gestione
amministrativa ha generato un avanzo di € 45.436, che, come per il 2021, & stato totalmente riscontato
e verra utilizzato a parziale copertura degli oneri amministrativi nell'esercizio 2023. I saldo della
gestione amministrativa nel 2022 risulta essere pari a 0. In totale le spese amministrative hanno

rappresentato lo 0,48% dell’ANDP al 31/12/2022:

Riparto spese amministrative 2022 2021

Servizi amministrativi acquistati da terzi -50.377 -0,04% -44.983 -0,03%
Spese generali ed amministrative -197.138 -0,15% -183.977 -0,13%
Spese per il personale -316.900 -0,24% -145.371 -0,10%
Oneri e proventi diversi -17.025 -0.01% 5.657 0,00%
Risconto contributi per copertura oneri -45.436 -0,03% -185.168 -0,13%
amministrativi

Totale spese amministrative -626.876 | -0,48% | -553.842 | -0,39%

Lincremento delle spese amministrative & sostanzialmente da attribuire: all’assunzione di una nuova
risorsa, all'accordo transattivo negoziato con un ex dipendente del Fondo, ai maggiori costi per servizi

amministrativi e per spese generali dovuti principalmente all'adeguamento normativo.

5. SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSE
Alla data di chiusura dell’'esercizio vi sono le seguenti posizioni in conflitto di interessi:

Comparto Azionario (Credit Suisse Italy SpA.)

Descrizione del titolo Codice ISIN Quantita Divisa Controvalore
EURO
CSIF LX EQUITY CANADA
DBEUR LU1419778573 626 EUR 872.675
CSIF LX EQ EM ESG BLUE
DBEUR LU1587908077 3.622,22 EUR 3.791.200
Totale 4.663.875

Nota: If controvalore é calcolato sulla base dei prezzi in data 31/12/2022



Comparto Obbligazionario — (Amundi SGR SpA)

Descrizione del titolo Codice ISIN Quantita Divisa Controvalore
EURO

A-F GLOBAL CORPORATE

BOND-X EUR HGD LU1998921693 17.791,00 EUR 16.327.157
A-F EMERGING MARKETS BD-

X EUR LU1882457069 2.883,17 EUR 3.171.775

A-F GLOBAL HIGH YIELD
BOND-X USD LU1998921776 9.551,347 USD 9.514.670
Totale 29,013.602

Nota: il controvalore é calcolato sulla base der prezzi in data 31/12/2022

Nel corso dell'anno 2022 sono pervenute al Fondo le seguenti comunicazioni relative ad operazioni in
conflitto di interesse che riportiamo qui di seguito suddivise per Gestore / Comparto e raggruppate per

titolo / tipologia di investimento.

Comparto Azionario (Credit Suisse Italy SpA.)

"'ﬁ" 1}:""’?" Quantita | ISIN Titolo Descrizione Titolo Ctr.€ | Causale
Titolo

emesso
da altra
Societa
del
Gruppo

LU15879080

25/01/22 | ACQUISTO 413 77

CSIF (LUX) EQ EM ESG BLUE DB EUR 527.724

Titolo
emesso
da altra
Societa
del
Gruppo

LU14197785

31/01/22 | VENDITA 134 73

CSIF (LUX) EQUITY CANADA DB EUR 202.069

Titolo
Eemesso
da altra
Societa

del
Gruppo

LU15879080

16/02/22 | ACQUISTO 296 77

CSIF (LUX) EQ EM ESG BLUE DB EUR 384.259

Titolo
emesso
da altra
Societa

del
Gruppo

LU15879080

13/09/22 | VENDITA | 285,66 s

CSIF (LUX) EQ EM ESG BLUE DB EUR 320.854

Titolo
emesso
da altra
Societa

del

Gruppo

19/12/22 | ACQUISTO 98,07 LU15879080 | CSIF (LUX) EQ EM ESG BLUE DB EUR 103.649
77

Totale 1.538.555

Nota. il controvalore e calcolato sulla base der prezzi al momente dell' operazione di acquisto / vendita.



Comparto Obbligazionario — (Amundi SGR SpA)

Tipologia

Data Op. firveit. Quantita | ISIN Titolo Descrizione Titolo Ctr. € Causale
Titolo emesso da altra
18/01/22 | ACQUISTO 1.956 A-F GLOBAL HGH YIELD 1.923.085 ik
LU1998921776 BOND-X USD Societa del Gruppo
10/02/22 | ACQUISTO 100.000 | XS2443921056 | IFXGR 0.625% 02/25 99,695 Broker ag:;’;i”eme 2l
A-F EMERGING MARKETS BD — Titolo emesso da altra
19/04/22 | VENDITA 411,217 | LU1882457069 s 468.372 prmsitighn o
06/07/22 | VENDITA 105.000 | US912828N712 US TII 0.625% 1/26 127,300 | Broker aé’rﬁr;‘;“e“t‘* al
13/07/22 |  VENDITA 320.000 | DE0001030567 DBRI IE 0.1% 4/26 401968 | Broker %’f_;';i"e“te 2l
A-F EMERGING MARKETS BD - Titolo emesso da altra
17/08/22 | VENDITA 402.444 | LU1882457069 iy 458.883 Societs il Cre
A-F GLOBAL HGH YIELD Titolo emesso da altra
28/09/22 | VENDITA 425.000 | LU1998921776 | ooy B 4928203 |goiesid Cruppe
A-F GLOBAL CORPORATE Titolo emesso da altra
11/11/22 | ACQUISTO 1.158 | LU1998921693 BORBER e LOBIN0 | ot e cruppe
Totale 4,950.896

Nota: if controvalore é calcolato sulla base dei prezzi al momento dell operazione df acquisto / vendita,

I conflitti sopra indicati sono stati assunti dai gestori nel rispetto dei limiti concessi in materia

dal mandato di gestione, pertanto, non determinano inefficienze nella gestione delle risorse

del Fondo nell'interesse degli iscritti.

6. ALTRE INFORMAZIONI ED EVENTI DELL’ESERCIZIO:
Con riferimento al processo di adeguamento alla normativa IORP II, alla fine di marzo il CDA

del Fondo ha approvato il nuovo Statuto del Fondo, coerentemente con quanto disposto nella

Deliberazione Covip del 19 maggio 2021. In tale deliberazione sono stati approvati gli “Schemi

di Statuto dei fondi pensione negoziali, di Regolamento dei fondi pensione aperti e di

Regolamento dei piani individuali pensionistici, aggiornati a seguito delle modifiche e

integrazioni recate al Decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 252 dal Decreto legislativo 13
dicembre 2018, n. 147, in attuazione della direttiva (UE) 2016/2341".
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In particolare, sono state riviste le disposizioni relative ai profili organizzativi del fondo
pensione: sono state aggiornate le attribuzioni del Consiglio di amministrazione per tener conto
delle novita introdotte dal Decreto Igs. 147/2018; & stata modificata la disciplina del Direttore
generale e contestualmente eliminata la figura del Responsabile del fondo non piu prevista
nell'ambito del Decreto; e stata prevista la possibilita di affidare al Collegio dei sindaci la
funzione di revisione interna; sono state introdotte le funzioni fondamentali ed é stata
aggiornata la disciplina relativa al depositario.

Oltre agli interventi di cui sopra in materia di governance, si & proceduto ad un complessivo
adeguamento per tenere conto, delle disposizioni introdotte dagli atti normativi degli ultimi
anni e per recepire, all'interno del nuovo Statuto, specifiche previsioni introdotte dalla COVIP,
con distinti atti emanati nel corso degli anni e che hanno interessato materie di rilevanza
statutaria, con particolare riferimento anche alle nuove “Istruzioni di vigilanza in materia di
trasparenza”.

In applicazione della Deliberazione Covip del 22 dicembre 2020, come modificata dalla
deliberazione del 25 febbraio 2021 - Istruzioni di vigilanza in materia di trasparenza, Mediafond
ha adottato nuove soluzioni tecnologiche avanzate a favore degli associati, usufruibili sulla
nuova piattaforma web W- Horizon. Fra quelle piu significative, si segnala la possibilita di
gestire in modalita paperless le seguenti attivita:

- il caricamento delle domande di anticipazione;

- I'immissione delle domande di riscatto e trasferimento in uscita;

- la possibilita di seguire da remoto gli stati di avanzamento delle pratiche sopra descritte.
Anche nel corso del 2022 le Funzioni Fondamentali hanno continuato la loro attivita di
valutazione dei principali processi del Fondo, presentando i relativi piani di azione e le relazioni
sull'attivita di audit svolta. Con riferimento alla struttura del Fondo, con decorrenza dal mese
di maggio e stata inserita nell'organico del Fondo una nuova risorsa, assunta con contratto a
tempo indeterminato a far data dal 1° ottobre. Nel mese di luglio si e chiuso con un accordo
transattivo tra il Fondo e la dipendente dimissionaria ricorrente, il ricorso presentato da
questultima al Tribunale di Monza - Sezione Lavoro - ex art. 414 cod. proc.civ.

In conseguenza del perdurante stato di emergenza sanitaria dovuto al diffondersi del Covid
19, il Gruppo Mediaset, presso i cui uffici e ubicata la sede di Mediafond, ha mantenuto il
piano di gestione e mitigazione dell’attivita, in modo coerente con le disposizioni governative

di restrizione alla libera circolazione degli individui sul territorio e di limitazione all'esercizio
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delle attivita economiche non primarie su scala nazionale, finalizzate al contenimento
dell’'epidemia progressivamente disposte a partire dalla prima decade di marzo 2020 e
successivamente prolungate.
Mediafond ha ritenuto indispensabile adattare tempestivamente tutte le attivita alle nuove
modalita operative richieste dall'emergenza, al fine di continuare a garantire una tempestiva
risposta e di mantenere la continuita operativa anche in presenza di una difficolta/impossibilita
di accesso alla sede.
Anche nel corso del 2022, sono state frequenti le riunioni (in teleconferenza) e le interazioni
con i gestori e con l'advisor finanziario. Nelle frequenti e costanti interazioni con gli iscritti la
Direzione del Fondo ha continuato a informarli sulle inevitabili conseguenze negative generate
dalla pandemia e ad invitarli a gestire con razionalita e consapevolezza la fase di estrema
turbolenza che si stava propagando su tutti i mercati finanziari.
Tra le misure operative adottate si evidenziano:
o [‘attivazione dell’accordo di lavoro “Smart Working” per i dipendenti del Fondo;
e la modifica della modalita di adunanza degli Organi Collegiali e dell’Assemblea dei
Delegati;
e |attivazione di ulteriori presidi sulle Gestioni Finanziarie;
e le modifica delle modalita relative ai pagamenti e allo scambio di informazioni con la
banca depositaria;
¢ la modifica delle modalita ordinarie di ricezione della documentazione a corredo delle
richieste degli aderenti e delle comunicazioni delle Aziende.
L'insieme di queste misure e stato raccolto in una procedura di “Contingency plan” di
Mediafond. Tutti i fornitori del Fondo hanno reso disponibile il loro “Contingency plan” ed

hanno garantito la loro piena operativita anche in questa fase di emergenza.

7. FATTI DI RILIEVO ACCADUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO ED
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Tra i principali fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’'esercizio si segnala quanto segue:
e Con decorrenza dal 1° febbraio 2023, il CDA di Mediafond ha esercitato I'opzione di
rinnovo dei mandati di gestione dei comparti obbligazionario, con Amundi Asset
Management ed azionario, con Credit Suisse Italy Spa, per ulteriori tre anni. La nuova

scadenza é prevista per il 31 gennaio 2026. La decisione & maturata nel corso del 2022
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dopo attenta valutazione dei principali elementi quantitativi e qualitativi che hanno
caratterizzato le due gestioni, dei buoni risultati conseguiti dalle stesse nei confronti dei
rispettivi Benchmark di periodo e dei costi di gestione dei due mandati altamente
competitivi;

¢ In tema di applicazione della Direttiva SRD II e alla luce di quanto disposto dalla
deliberazione Covip del 2 dicembre 2020 e dal regolamento UE 2019/2088, alla fine del
mese di febbraio, il CDA di Mediafond ha approvato I'aggiornamento della Politica di
Impegno del Fondo e ha provveduto a metterla a disposizione del pubblico
gratuitamente nell’area pubblica del sito web di Mediafond;

e In data 29 e 30 marzo 2023 si terranno le elezioni per il rinnovo dell’Assemblea dei
delegati di Mediafond;

e Con l'approvazione dei risultati relativi al Bilancio di esercizio 2022 andranno in
scadenza tutti gli organi collegiali del Fondo: CDA, Collegio Sindacale, Funzioni
Fondamentali. Di conseguenza i nuovi componenti effettivi dei vari organi si
insedieranno a partire dal prossimo mese di maggio. A seguito del processo di selezione
awviato nella seconda parte del 2022, in cui fra i vari profili presi in considerazione si &
tenuto conto del rispetto dei criteri di proporzionalita, economicita e dimensione del

Fondo, e, le Funzioni Fondamentali di Mediafond saranno esternalizzate.

Andamento dei mercati e delle gestioni

Pur in uno scenario macro economico particolarmente complesso, il 2023 si € aperto in
maniera positiva sia per le gestioni azionarie che per quelle garantite e obbligazionarie di
Mediafond: la banca centrale americana ha intrapreso una politica monetaria meno restrittiva;
in Cina, 'abbandono della politica zero-Covid, dopo una prima fase critica per I'aumento dei
contagi, dovrebbe generare un impulso positivo alla crescita e un deciso rimbalzo
dell’economia cinese nella seconda parte dell’anno; in Europa, il drastico calo delle quotazioni
del gas naturale ha spinto il mercato a rivedere al rialzo le aspettative di crescita dell’Eurozona
per il 2023, inizialmente incentrate su uno scenario di recessione.

Nel periodo dal 1° gennaio al 28 febbraio 2023 le gestioni finanziarie di Mediafond hanno

registrato i seguenti risultati:

Comparto Garantito 0,51%




Comparto Obbligazionario 0,48%
Comparto Azionario 2,97%

Nello stesso periodo, le combinazioni (Profili) costitutive dell'offerta di Mediafond agli iscritti

hanno ottenuto i seguenti rendimenti:

Profilo Garantito 0,51%
Profilo Prudente 0,98%
Profilo Stabilita 1,48%
Profilo Dinamico 1,98%

Tali rendimenti ovviamente rappresentano dati consuntivi e non sono pertanto rappresentativi
di quelli futuri che dipenderanno dall’andamento dei mercati finanziari e dalla capacita dei

gestori di cogliere le opportunita di investimento che si appaleseranno.

L’ANDP di Mediafond al 28.02.2023 si & attestato a € 132.533.478, +1,58% dall'inizio
dell'anno.

Cologno Monzese, 28 marzo 2023 Di!_ediafond

o~
9_4@31%

Il Presidente
Luca Marconcini
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BILANCIO
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= Stato Patrimoniale
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